Come si esce dalla
Cris|?

Come si puo’ ridare
speranza alle famiglie?

Gustavo Rinaldi, Ph.D. (Imperial College)



La Produzione (il PIL) non e mal
superiore alla Domanda



Domanda rivolta alle nostre imprese =

+Consumi delle Famiglie
+Investimenti delle Imprese

+Spesa pubblica — Tasse e Contributi

+Esportazioni
-Importazioni
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+Consumi delle Famiglie
+Investimenti delle Imprese

Nel breve periodo e difficile influenzarli se non si
usano le tasse e la spesa pubblica.
Vanno per conto loro.



Domanda rivolta alle nostre imprese=
+Consumi delle Famiglie
+Investimenti delle Imprese

+ Spesa pubblica
— Tasse e Contributl
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Indebitamento Netto

+Spesa pubblica (include gli interessi sul debito)
— Tasse e Contributi

Non va bene quando si parla d
Domanda



Saldo Primario

+Spesa pubblica (NON include gli interessi sul
debito)
— Tasse e Contributi

Va bene quando si parla di
Domanda



| Contl Pubblici

Previsioni al 21/03/2013

Consuntivo Previsioni

2011 2012 2013 2014
Saldo primario 18,551 39,271 45551 60,588
n % Pl LE’ 4?.-'5 -El.rg 3.-'-?

Indebitamento netto  -59.800 -47.446 -38.341 -29.789
n % Pl 'JHF -,_:,I'I,ﬂ '.?,.-4 'LH



Spesa per interessi

e spesa salute
Previsioni al 21/03/2013

In % gel L. .
00 011 012 058 2004

nteress 6 50 55 33 56
pm Spesalantara 73 7L 2 0L )




Spesa per interessi

e spesa salute
Previsioni al 21/03/2013

Consuntivo Prevision
111)§ 1) VAR K 1)

Inferess 8351 86717 men %037
pm, Spesa Sanitana 111,353 110,842 111108 113,09
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Interessi Reall

—Tasso interessa raeale




Domanda rivolta alle nostre imprese=
+Consumi delle Famiglie
+Investimenti delle Imprese

+Spesa pubblica — Tasse e Contributi

+Esportazionl
-Importazionl



EXPORT ITALIANO

Gennaio-giugno 2013
Gennalo-giugno 2012

-0.4 %



Export-Import
Dipendono da:

* Cambio Reale

P

P
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de

Paese
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Variazione Cambio Reale con
Germania dal 1999 al 2012

Ireland 0.0%9
Finland 0.11
Austria 0.11
France 0.13
Belgium 0.16
Italy 0.17
Netherlands 0.17
Fortugal 0.17
(areece 0.25

Spain 0.27
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Domanda rivolta alle nostre imprese=
+Consumi delle Famiglie
+Investimenti delle Imprese

+Spesa pubblica — Tasse e Contributi

+Esportazioni
-Importazioni



Che fare?

Avere un avanzo primario nullo (conti
pubblici)

Avere un avanzo con l'estero

+ ovviamente efficienza e competenza



Avere un avanzo primario nullo
(conti pubblicr)

Sl tratta di avere una banca centrale che
compera I nostri titoli e restituisce al Tesoro gli
Interessi cosli' guadagnati

Lo fanno la banca Centrale USA, UK e JAP

Non crea inflazione perche 1'85% degli
Interessi va ad enti finanziari (non consumatori)

Con la differenza riduciamo le tasse ed
eliminiamo un po' di tagli

O |la BCE accetta di fare cio' o dovra farlo la
nostra banca centrale fuori dall'euro.



Avere un avanzo con l'estero

* Bisogna cambiare il cambio reale
* Meglio farlo consensualmente, ma se non ce lo
permettono, non ci resta che farlo
unilateralmente (uscire dall'euro)
* Se le minacce sono credibili, normalmente non
c'e bisogno di attuarle.
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Qual'e' la linea
Macroeconomica del M5S?



Se vol non vi occupate d
macroeconomia,

la macroeconomia Si
occupera di vol.



